
Развитие инструментов фондового 

рынка для субъектов МСП



Преимущества фондового рынка (акции и облигации):

 Привлечение долгосрочного финансирования без залога, отсутствие зависимости от одного кредитора (банка)

 Гибкое управление финансовыми потоками (нет длинного перечня ковенант и обязательств, установленных 
банком-кредитором)

 Расширение круга контрагентов – развитие партнерской сети из частных инвесторов

 Повышение долгосрочной стоимости компании

 Стратегический маркетинг компании – выход на новый уровень развития

Преимущества долевого финансирования:

 Долгосрочное финансирование в капитал для развития компании

 Отсутствие обязательных регулярных платежей

 Рост капитализации компании, публичная оценка стоимости компании

2Преимущества привлечения финансирования с рынка капитала

 IPO — первая публичная продажа на бирже акций компании неограниченному кругу лиц

 пре-IPO — размещение акций по закрытому списку инвесторов (до выхода компании на биржу). Пре-IPO
сделки можно проводить на краудинвестинговых платформах

Размещение облигаций на бирже



Национальный проект «Эффективная и конкурентная экономика» 2025–2030:
инструменты привлечения финансирования субъектами МСП, в том числе МТК

IPO

Срок жизни компании более 3 лет

Выручка от 800 млн ₽

Ежегодный рост выручки 

Готовность к публичности
(регулярное раскрытие информации
о финансовом состоянии и корпоративной 
структуре компании)

Наличие стратегии развития компании, 
предполагающей лидерство в отрасли /
сегменте рынка

Облигации, размещенные на бирже

Срок жизни компании более 3 лет

Выручка от 120 млн ₽

Готовность к публичности
(регулярное раскрытие информации
о финансовом состоянии и корпоративной 
структуре компании)

Наличие аудированной финансовой отчетности
кредитного рейтинга

Планы по выходу на IPO

Субсидия:

• МСП — до 15 млн ₽

• МСП-МТК — до 30 млн ₽

• не более 5% объема привлеченного
финансирования

Условия получения субсидии:

Объем размещения акций — от 150 млн ₽

Минимальный free-float* — 10%

* Доля акций компании, которая доступна
для обращения на фондовом рынке

Субсидия:

• до 3 млн ₽

• не более 2% объема привлеченного 
финансирования

Условия получения субсидии:

• Планы по выходу на IPO

Возможность «якорного» инвестирования от АО 
«МСП Банк» (приобретение части размещения 
АО «МСП Банк»)

Как разместить
облигации

Решение
о субсидировании

Как разместить 
акции

Инвестиционный лифт

Инвестиционные 
платформы

пре-IPO (краудинвестинг)

Размещение акций непубличного АО
на краудинвестинговой платформе

Срок жизни компании более 1 года

Потенциал значительного роста компании
в ближайшие годы

Наличие стратегии развития компании, 
предполагающей лидерство в отрасли /
сегменте рынка

Субсидия:

• до 5 млн ₽

• не более 5% объема привлеченного
финансирования

Условия получения субсидии:

Не менее 3 инвесторов

Объем привлеченного финансирования —
10–300 млн ₽
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4Результаты субсидирования МСП

Первый этап (июль 2025) :

• 13 заявок

• 12 эмитентов

• >24 млн ₽

Второй этап (октябрь 2025):

• 10 заявок

• 9 эмитентов

• 26,5 млн ₽

Субсидии
эмитентам
акций и облигаций

20 эмитентов получили 

поддержку



Сформировался пул 

организаторов

Розничные и 

институциональные 

инвесторы

Рейтинговое покрытие 

размещений облигаций

Обучающие мероприятия,  

аналитическое покрытие

Программа по субсидированию 
размещения ценных бумаг, расходов на 
получение рейтинга, купонных выплат* 

(действовала до 2024 г.)

Участие институтов развития
в качестве «якорных» инвесторов

Рыночная и финансовая инфраструктура адаптирована к размещениям МСП
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Система поддержки субъектов МСП в выходе на фондовый рынок
в 2019 – 2024 годах: результаты

В рамках национального проекта «Малое и среднее предпринимательство и поддержка индивидуальной 

предпринимательской инициативы» в период 2019 – 2024 годов сформирована система мер поддержки субъектов МСП:

Специальный биржевой 
сегмент. Льготные тарифы. 

* Правила утверждены постановлением Правительства Российской Федерации от 30.04.2019 № 532 «Об утверждении Правил предоставления

субсидий из федерального бюджета российским организациям – субъектам малого и среднего предпринимательства в целях компенсации части

затрат по выпуску акций и облигаций и выплате купонного дохода по облигациям, размещенным на фондовой бирже».

Оказана поддержка в объеме > 2 млрд ₽

• по 83 выпускам ценных бумаг,

• включая 2 выпуска акций

В 2019 - 2024 годах АО «МСП Банк» приняло 

участие в 64 размещениях облигаций общим 

объемом > 17,5 млрд ₽

В 2025 году – в 20 размещениях на сумму 

свыше 17,6 млрд ₽

155 размещений облигаций 

на сумму почти 50 млрд ₽ 

на биржевых площадках



Эмитент Сектор Дата начала торгов
Объем привлеченного

финансирования, млн ₽

ПАО «ДжетЛенд Холдинг» 
(владеет ООО «ДжетЛенд» -

субъект МСП и МТК)

Финансовые технологии 26.03.2025 476

ПАО «АПРИ» Девелопмент 30.07.2024 880

ПАО «ПРОМОМЕД» Биофармацевтика 12.07.2024 5 750

ПАО «ИВА»
IT-решения 

для корпоративных коммуникаций
04.06.2024 3 300

ПАО «Светофор Групп»
(привилегированные акции)

Образовательные услуги 

по подготовке водителей
24.05.2024 140

ПАО «АГК» (Кристалл) Группа алкогольных компаний 22.02.2024 1 150

ПАО «Диасофт»
Автоматизированные банковские 

системы
13.02.2024 4 140

Первичные размещения акций (IPO) субъектов МСП в 2024 – 2025 годах 6



Эмитент Сектор Дата начала торгов
Объем привлеченного

финансирования, млн ₽

ПАО «ЦГРМ «ГЕНЕТИКО» 
Лаборатории по оказанию медико-

генетических услуг
25.04.2023 179

ПАО «ВУШ Холдинг» Оператор аренды самокатов 14.12.2022 2 300

ПАО «Светофор Групп» 
Образовательные услуги 

по подготовке водителей
15.01.2021 259

ПАО «ММЦБ»
Обработка и криохранение

биоматериалов
25.07.2019 > 150

Первичные размещения акций (IPO) субъектов МСП в 2019 – 2023 годах 7

* Соответствующие требованиям получения поддержки в соответствии с постановлением Правительства Российской Федерации от 30.04.2019

№ 532 «Об утверждении Правил предоставления субсидий из федерального бюджета российским организациям – субъектам малого и среднего

предпринимательства в целях компенсации части затрат по выпуску акций и облигаций и выплате купонного дохода по облигациям, размещенным на

фондовой бирже».



АПК
9%

Девелопмент
10%

Машиностроение
5%

Медицина и фармацевтика
3%

Обрабатывающая 
промышленность

3%

Пищевая промышленность
2%

Потребительский сектор
16%

Технологии и IT
27%

Финансы
16%

Химическая промышленность
9%

Структура размещений 2025 года 
по видам деятельности эмитентов** 

(% от количества размещений)

10 субъектов МСП впервые разместили облигации в 2025 году

3,1
6,4 7,9

5,6

12
14,4

39,6

5,7

13 14 16 16

33

63
67

22

Объем размещений облигаций, млрд ₽

Количество размещений облигаций, шт.

**2019 – 2024 доля высокотехнологичных компаний – более 22% в объеме размещений и 39% в количестве размещений

Региональный охват размещений – ЦФО, СЗФО, ЮФО, ПФО, УрФО, СФО, ДФО
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В 2019 – 2024 годах состоялись 155 размещений облигаций субъектов МСП на сумму более 49,4 млрд ₽

В 2025 году состоялись 67 размещений облигаций субъектов МСП на сумму около 39,6 млрд ₽

Размещения облигаций субъектов МСП в рамках национального проекта


